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Аннотация: В статье рассматриваются некоторые вопросы развития и концептуальные 

основы финансового рынка. Взгляды учѐных по данному вопросу.  Рассмотрены некоторые 

вопросы  и существующие проблемы препятствующие дальнейшему развитию финансового 

рынка. Определены основные направления совершенствования дальнейшего развития и 

совершенствования региональных финансовых рынков и формирования государственной 

концепции.  
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Введение.  Самые сильные потрясения и кризисы в мировой экономической жизни тесно 

связаны с дисбалансами в деятельности финансовых рынков. В связи с этим развитие 

финансового рынка, его организация и регулирование рассматриваются как чрезвычайно 

важная задача во всех странах. Финансовый рынок способствует финансированию 

экономического роста, увеличению притока капитала, достижению макроэкономического 

равновесия и повышению инвестиционной активности хозяйствующих субъектов. В связи с 

этим  возникает необходимость широкого  участия  в мобилизации средств финансового рынка, 

а также эффективного их использования. 

В «Стратегии развития нового Узбекистана на 2022 - 2026 годы» была поставлена цель: 

«Расширение финансовых ресурсов в экономике путем доведения в последующие пять лет 

оборота фондового рынка с 200 миллионов долларов США до 7 миллиардов долларов США. 

Осуществление поэтапной либерализации движения капитала, приватизация крупных 

предприятий и долей (акций) в них, в том числе через фондовую биржу». Решение 

поставленных в стратегии задач возможно через формирование единой концепции дальнейшего 

развития национального финансового рынка.  

Значение термина концепция можно представить следующим образом: «Концепция (от 

латинского conception «система понимания»): комплекс взглядов на что-либо, связанных между 

собой и образующих взаимосвязанную систему; определенный способ понимания, трактовки 

каких-либо явлений; основная точка зрения, руководящая идея для их освещения…». 

При определенной систематизации взглядов, возможно получить ответ на вопрос - как достичь 

намеченной цели. Иными словами, концепция позволяет выработать определенную стратегию 

для решения поставленной задачи. При определенной систематизации взглядов, возможно 

получить ответ на вопрос - как достичь намеченной цели. Концепция и план также соотносятся 

друг с другом, как стратегия и тактика. Первое – указывает основное направление к 

достижению цели, а второе - определяет конкретный перечень действий к еѐ достижению. 
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Одной из мер по формированию и утверждению концепции дальнейшего развития 

национального финансового рынка является совершенствование законодательно - правовой 

базы и дальнейшее формирование инфраструктуры финансового рынка. Здесь можно отметить 

совершенствование и дальнейшее развитие национального законодательства в сфере 

дальнейшего развития отечественного финансового рынка, что подтверждают недавно 

принятые Указ Президента Республики Узбекистан за № УП 6207 от 13 апреля 2021 года «О 

мерах по дальнейшему развитию рынка капитала» и Постановление «О мерах по дальнейшему 

совершенствованию системы регулирования рынка капитала» за № ПП-5073 от 13 апреля 2021 

года. В которых была принята Программа развития рынка капитала республики в 2021–2023 

годах, направленная на решение задач по дальнейшему развитию и совершенствованию 

финансового рынка в нашей республике . Необходимо также отметить важность разработанной 

«дорожной карты» по реализации Программы развития рынка капитала в 2021-2023 гг. В ней 

были подробно разработаны пункты которые необходимо выполнить для дальнейшего развития 

и совершенствования отечественного финансового рынка. Основными являются такие как: 

создание правовых основ организации деятельности национальных рейтинговых агентств в 

сфере рынка капитала и создание резервного центра Единого программно-технического 

комплекса (ЕПТК), что позволит повысить информационную прозрачность как для 

отечественных, так и зарубежных инвесторов.  

Существующие проблемы и пути их решения. На пути развития финансового рынка можно 

отметить следующие проблемы: отсутствие государственной концепции в области рынка 

ценных бумаг;  неконкурентоспособность фондового рынка на финансовом рынке и монополия 

кредитного рынка (банковского кредита); обездвиженность основного вида ценных бумаг – 

акций; региональная отсталость фондового рынка; неэффективная система раскрытия 

информации о финансовом рынке, в частности – рынка ценных бумаг; низкий уровень 

финансовой грамотности населения и профессиональных участников рынка ценных бумаг; 

отсутствие рынка  муниципальных облигаций; отсутствие национального программного 

продукта, предусматривающего многофункциональный механизм учета и хранения ценных 

бумаг, проведение торгов ценными бумагами, осуществление клиринговых операций на рынке 

ценных бумаг. 

На пути становления регионального финансового Наманганской области необходимо отметить 

главный его недостаток - это его отчужденность, она выражается в том, что основной объем 

продаж акций приходится на Центр - столицу республики. Развитие регионального 

финансового рынка носит беспорядочный, хаотичный характер. В данное время в регионе 

должным образом не развита инфраструктура финансового рынка, отсутствуют 

профессиональные участники рынка ценных бумаг. Можно отметить также отсутствие таких 

профессиональных участников как: инвестиционные посредники, инвестиционные 

консультанты, управляющие компании, рейтинговые агентства и т. д. Количество акционерных 

обществ в регионе резко уменьшается, это в свою очередь ведет к снижению объемов эмиссии 

ценных бумаг и уменьшению оборотов рынка. Ценные бумаги региональных акционерных 

обществ малоликвидны и непривлекательны для инвесторов.  Местные акционерные общества 

не включены в листинг РФБ «Ташкент», так как их финансовые показатели не отвечают его 

требованиям. Выбор ценных бумаг региона для инвестирования незначителен.  

В связи с этим необходимо решить вопрос открытия в области широкой сети лизинговых, 

факторинговых и управляющих инвестиционных компаний, брокерских, маркет-мейкерских, 

консалтинговых, андеррайтинговых и трансфертагентских фирм, рейтинговых и риэлтерских 

агентств, фондовых, страховых и юридических центров и т.д. 

Разработка стандартов корпоративного кодекса и их внедрение   в практику АО будет 

способствовать улучшению корпоративного управления, это в свою очередь позволит 

значительно сократит случаи злоупотребления должностными лицами общества нарушений 

прав и законных интересов акционеров, в частности и миноритарных. Необходимо повышение 
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инвестиционной деятельности страховых компаний и пенсионных фондов, которая будет 

способствовать получению стабильных доходов от инвестированных средств.  

Необходимо повысить уровень внедрения информационных технологий, а также решить 

вопросы по информационной обеспеченности населения и недостаточной осведомленности 

потребителей о инструментах финансового рынка, о преимуществах страхования, в том числе 

налоговых льготах по ним. 

Важным элементом формируемой региональной инвестиционно-финансовой инфраструктуры 

должны стать территориальные фондовые центры, в структуре которых целесообразно 

открытие отделов маркетинга региональных финансовых рынков, с помощью которых можно 

проводить мониторинг процесса их институционального и функционального становления, 

отслеживать перелив капитала между различными отраслями экономики и направлять 

вложение временно свободных средств населения в финансовые инструменты наиболее 

конкурентоспособных эмитентов. 

Необходимо создание при областном хокимияте специализированного управления по развитию 

финансового рынка и привлечению инвестиций с предоставлением им соответствующих 

полномочий. Основными задачами создаваемых в структуре местных органов власти 

институциональных подразделений должны стать:  

 Разработка стратегических программ развития финансового рынка, а также необходимой 

для него инфраструктуры; 

 Принятие региональной программы развития фондового рынка, утверждаемой хокимом 

области; 

 Разработка дорожных карт по исполнению программы «Развитие регионального 

финансового рынка», в которой должны предусматриваться прогнозы выпуска в обращение 

ценных бумаг, определены условия проведения первичного (IPO) и вторичного (SPO) 

публичного предложения акций акционерных обществ, в уставном капитале которых 

государственная доля составляет 50 и более процентов; 

 Совершенствование механизма привлечения отечественных и зарубежных инвестиций на 

нужды развития регионов; 

 Внесение предложений в вышестоящие органы власти по разработке нормативно-правовых 

документов, стимулирующих развитие региональных финансовых рынков;  

 Осуществление оперативной деятельности по современному институциональному и 

функциональному обеспечению процесса становления финансовых рынков в регионах; 

 Выработка конкретных мер по повышению уровня финансовой грамотности населения, 

путем налаживания активного сотрудничества с ответственными организациями, связанных 

с повышением финансовой грамотности, а также ознакомлением их с финансовыми 

услугами и продуктами, включая рынок капитала и финансовые инструменты; 

 Организация работы по активному привлечению ведущих специалистов передовых 

зарубежных образовательных учреждений, исследовательских институтов и финансовых 

организаций к образовательным мероприятиям по повышению уровня финансовой 

грамотности населения; 

 Повысить раскрытие информации об эмитентах и наиболее выгодных, ликвидных 

инструментах, путем повышения информационной прозрачности рынка ценных бумаг. 

Первым шагом на пути реализации поставленной задачи должно стать создание и 

законодательное обеспечение Государственной концепции формирования и развития 

региональных финансовых рынков, которая впоследствии должна составить основу 

Государственной программы реформирования региональной экономики Узбекистана.  
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Повышение уровня информационной прозрачности на рынке ценных бумаг области возможно, 

в основном, за счет создания равных условий в получении информации о рынке ценных бумаг 

всеми заинтересованными лицами. Этому должны способствовать: введение единой системы 

индексов, позволяющих дать оценку ситуации на рынке ценных бумаг; усиление 

ответственности за предоставление недостоверной и несвоевременной информации; 

формирование единой системы информационного обеспечения деятельности участников 

регионального рынка ценных бумаг. В связи с этим необходима разработка национальных 

стандартов по обеспечению информационной прозрачности деятельности эмитентов, основу 

которых должны составлять принципы полноты раскрытия информации, быстроты ее 

распространения, ясности, сравнимости и фактической точности данных, предоставляемых 

инвесторам. 

Добиться высокого имиджа региона можно за счет создания режима наибольшего финансового 

благоприятствования (налоговые каникулы, налоговые льготы, финансовые привилегии, 

правительственные гарантии под иностранные инвестиции, создание свободных экономических 

зон и т.д.) для работающих на этом рынке инвесторов, а также высокого уровня 

информационной прозрачности данного рынка.  Необходима организация показа уникального 

ресурсного потенциала региона, развитой инфраструктуры, высококвалифицированного 

рабочего персонала, наличия высокого уровня сбережений и накоплений населения и 

корпоративных структур, мощной поддержки частного предпринимательства и защиты прав 

инвесторов со стороны муниципальных органов власти. 

С обеспечением информационной прозрачности финансового рынка Наманганской области 

тесно связана проблема повышения уровня защиты законных прав вкладчиков и инвесторов – 

основных участников рынка, принимающих на себя основной риск вложения финансовых 

ресурсов. Успешное решение ее невозможно без достижения таких целей, как: обеспечение 

комплексной защиты законных прав инвесторов, вкладывающих свои финансовые ресурсы в те 

или иные финансовые инструменты; повышение уровня координации деятельности различных 

органов государственной власти, призванных заниматься защитой законных прав инвесторов.  
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