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Mxxc Acocuaa Mosusasuit Xuco0oriaapuu Ty3uIIHUHT
3amonaBuii Axoopot Texnounorussiapunu (Erp) Kyanam

Tawmamoe Anuwep Pycmamosuu !

AHHoTanusi: Ymly Makoja Xalkapo MOJHSIBUN XHUCOOOT cTaHAapTiIapura MOCIAIITHPUII,
KAMMATIU KOFO3JIApHU XUCOOWHM TAalIKWIMKA MacallalapuHU Xajd KWWl Ba XalKapo MOJIUSBUN
XUCOOOT CTaHAapTJIapiiapd acocHJa ayAUTOPJIUK TEKIIUPYBIAPHU TAIIKWJ JTHII Macajiaiapu
KEJITUPUJITAH.

Kanur cy3map: xankapo MONHMSIBUN XUCOOOT CTaHIApTalapu, XOPHKUH ME30H, KUMMATIU
KOFO3JIap, ayIUTOPJIUK (AONUATHHU MUJUIMA CTaHJApTH, WHBECTHUIUS, IEMO3UT CepTU(UKATH,
KOPIOpaTuB OOJUTralusuiap, SMUCCHUSBHM KUMMATIW KOFO3JIap, BappaHT, OMIMOH, XOCHJIaBUU
KHMMATJIF KOFO3J1ap, ONEPAllMOH ayAUT, MyBOQHKINK ayTUTH.

Kupnm.

KaxoHma UKTUCOAMETHH MOACPHM3AIMS KWIWII Ba WHHOBAIIMOH PUBOMIIAHTUPHUIN HUPUK XanMIa
WHBECTUIMSUIAPHU Tajnad KUIUIIM, Ma3Kyp >kapa€HIa KUMMATJIM KOFo3Jap 0030pv PUBOXIAHUIIH
KaMFapMallapHd ~MHBECTULIMsUIapra TpaHchopmaius KAJaAud Ba MKTUCOAMET TapMOKJapura
WHBECTUIMSl KUPHUTHILITA WMKOHHUAT siparagu. Kummariu KOoro3napHu OupiiaM4M Ba KailTa COTHII
Oyiinya Oapua omepanusuiap KUMMATIM KOFO3J1ap CaBAOo TU3uMiapuja (GOHJ OWpiKacH, 3JEKTPOH
CaBJ0 Ba YIOLIMaraH CcaBJO TU3UMJIApU OpKaIM amaira omwupunaau. “YKaxonnmaru sHr iupuk 10 Tta
oupka xaxoH (GoHa 0030pW KanWTaUIAITYBHHHHT Kapuitd 77 dowmsunm €xu 65,6 tpwummon AKII
JOJUTAPHU TAIIKWI Kuiaaud. Ynap O6yitnua Oupka caBJoNapuHUHT KYHIUMK XaxMu 5,0 Tpuwumon AKI
JoJuapJan omanu, 0y skaxoH ananmacuHUHT 40,0 ¢ousunu Tamkun staay, 22,0 gousu dpaxkar NYSE
(New York Stock Exchange) Ba NASDAQ (National Association of Securities and Dealers Automated
Quotations) 6upskanmapura TYFpu kemaam’Z. JlyHE amanméTHaa MoOmHsS OO30PMHHM  GONIKAPHII
*Kapa€Hapuaa MOIUSUTAIITHPUIT JAapaXaCHHU KECKUH TYIIUO KETTaHJUTH, YJIAPHUHT OJJIMHU OJIHIL,
WKTUCOAMETHN SPKUHIAMITHPUII Ba KOPIOPATHUB OOIIKApyB jkapaéHuIa XalkKapo Tajadiapra Moc
paBuIIga Oyxraiarepus XUCOOM Ba ayJWTHHU TAIIKWJI STUIMHUHT TYpJIH METOJOJOTHK EHJAIIyBIap
acocu/a FOPUTHIIUIIN Ky3aTHIIMOK/IA.

XKaxoH MamiakaTiapuia UKTUCOAUETHUHT IIOOAJUIAIIYBH IIAPOUTHAA OEBOCHTAa KMMMATIM KOFO3Jap
0030py MIUTHUPOKYMIAPUHUHT paKoOaTOApIOLUINTHHA OLIMPUII MyaMMOJIapu BYXYIra KeJWIIH,
MOJMABUN HWHCTPYMEHTJIADHU TaH OJIMIL, YHUHT XHCOOMHM TAIKWI OSTHII Ba ayJIUTOPIIUK
TEeKUIIMPYBJIAPUHU VTKa3uIlga, MOJMSIBUA XucoOOTIapAa MabiIyMOTIapHU Oy3ub KypcaTuuuiap,
(GupuOTapIUKIapHU OJIJIMHU OJMIIA MYXMM HIMHHA TaJKUKOT MaB3yjapiaH Oupu OYau0 KoiIMOKAa.
Omu6 OopuiaraH WIMHUN TaJAKUKOTIAp HATWXKaJapd IIYHH KYPCATUAMKH, >KaXOHHUHI HHUPUK
JaBiaTiapua KAMMATIM KOFO3JIAPHUHI Ky3aTyBCH3 YMKAPWIMIIM HaTwKacuia Kymiad Hydysmu
XaJIKapo TaxJIMJ MapKa3jiapu Ba DSKCHEPTIAPUHUHT YAFUTHINNATA cabad OYyiMokma. YmlOy mrapouTtaa
KUMMATJIXA KOFo3/1ap 0030py KaTHAITYMWIAPUHHUHT (aoJUITUHU MYBO(DUKIAIITHPHUII Ba HA30paT KUJIUIIL,
ylap TOMOHHUJAH YHKapuiIa€TraH MOJIMSBUN HWHCTPYMEHTJIADHM TabMHHJIAHTAHIUK JapakKacuHU
OUIMPHIL, MOJMABUH MHCTPYMEHTIAp XUCOOMHM sHAJA WCIOX KWIMII, YHM XO3UprH 0030p
MKTUCOIUETHUTa MOCHAIITHPHII Macajajlapy, XajJKapo Ba MIUIMH TAaIKUKOT Mapka3iapd TOMOHHIAH
WIMHH W31aHUILIap 010 OOPHIMOKIA.

1 V36exucton PecnyGnukacy GaHK-MOJIUS aKaIEMUSICH MATMCTPAHTH

2 www.nyse.com, www.nasdag.com. TOII-10 muposbix 6upsx. Ha ocHoBe MH(OpMAaLUM MeXKAYHAPOIHBINA OUpXka IO
cratuctrueckuit 0a3a nanubix NYSE u NASDAQ.


http://journalseeker.researchbib.com/view/issn/2544-980X
http://www.nyse.com/
http://www.nasdaq.com/
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V36exucron Pecry6nukacuia KeHMHIM HMIIApAa MONMSBHIT HHCTPYMEHTIApAAH KeHT (OiifaTaHuII
MaKcaguia XYKaJuK IOPUTYBUM CyObEKTIap KHUMMATIM KOFO3JIApUHU AyHENArM Mamxyp (oHx
Ouprkanapu Taiabiapu acocuia yiapra *KOHIAIITHPUII HATH)Kacha OW3HECHN PUBOXIIAHWIIHM Ba YHU
caMapany OOIIKApHUIl MyaMMOCHHHU XaJl 3THIL, MOJHUSIBMHA XUCOOOTHUHI XalKapo CTaHAAPTIAPUHU
Kymam Oyiuda amoxuga 3bTHOOp Kaparuin Oenrwianrad. “MonusiBUA XUCOOOTHHHT XalKapo
CTaHJapTJIapura YTUIIHHU KaJJIalITHPUII OPKaJld XOPHKUI MHBECTOPJIApHU 3apyp ax00pOT MyXUTH
OunaH TapMHUHJAII Ba XaJKApO MOJIMsl 0o30pjapura KHpPHUII HWMKOHHUSTIAPUHU KEHTaWTHPUIIL,
LIYHUHIAEK, XMCcOO Ba ayAUT coxajlapyd MyTaxaCCHUCIapUHU XaJlKapo cTaHjaapriap Oyiuua taiépnam
TU3UMMHE TAKOMIJUIAIITHPHUII MAaKCaauaa  aJoXuaa XyKyMaTH3 pax0apd TOMOHHIAH KapopiapH
Owran xam Oenrmma® kyuwnran. Illyaunrmek, 2022-2026-iiummapra Myspkajutanrad — SIHTU
V36exucronnunr TapakKuéT cTpaTeruscuia “MoIus 6030pHra XOPMKHil KaUTal OKHMIAPMHH aCOCAH
¥pTa Ba y30K Myjiarra >kaj0 KWIUILI; AAaBJaT KMMMATJIM KOFO3JIApUHU HOPE3UJCHTIAp TOMOHUAAH
Xapua KWIMOra pyxcar Oepuil; KOpIopaTHB KHMMATIW Korosznap 0030puaa JIMKBHUTMKHUA
omupuir*kabu BasudanapHUHT GeITHIaAHMAHIUTH MOJUABUI MHCTPYMEHTIAP XUCOOHU Ba ayMTHHUHT

Ha3apui Xamaa ycayOouid xKUXaTIaTIapUHU TAKOMILIAIITHPUII MyXUMIUTUHE KYpcaTtud Oepaiu.

V36ekucron Pecny6nukacu Ilpesunentununr 2022 iun 28 suBapparu [1D-60-con “2022-2026
fiunapra Mymwkamiadrad STaru Y36exucroHHMHEr Tapakkuér crparerwsicu Tyrpucuaa”, 2019 iimn 25
nekabpaarn  598-con  “MHBecTHnMsuiap Ba HMHBECTHIMS (AOJTUATH TYFPHCHIA TH V36exucron
Pecny6nukacu Konynu, 2015 #iun 3 uronnaru 387-con “Kummarnu Korosnap 0o3opu TyFpucuaa’ I
V36ekucron Pecny6nukacu Konynu, 2014 itun 6 maiigaru 370-coH “AKUMSIOPIUK KaMHUSTIApU Ba
AKLMSIOPIAPHUHT XYKYKIAPHHE XHMOS KHJIHII TYFpUcHaa’rH Y36ekucTon Pecrybmnkacu Koy,
2018 #tun 1 aBryctaaru 11d-5495-con “V36eKUCTOH Pecnybnukacuia WHBECTULIMS MYXUTHHU TyOAaH
SAXUIHNIAL 4OpA-TAAOUpIapy TYFpUCHAA TH (apMoHH, Y30ekucton Pecrybmukacu ITpe3naeHTHHHHT
2015 #wmn 24 anpennmarun [1dD-4720-coH «AKIUSAAOPIUK >KaMUSATIApUIa 3aMOHABHH KOPIOpPATUB
GOIIKAPYB yCIYONAPUHM SKOPHH OSTHII 4Opa-TagOHpIapH TYFPUCHIA»TH (apMOHH, Y30eKHCTOH
Pecny6nukacu IIpesupentununr "®doHn O030pHMHM SHANA PHUBOMNIIAHTHPHUII HYOpa-TaaOUpIapH
tyrpucuma”’ 2012 dimn 19 wmaproarm  [IK-1727-com  KapopuHu, Y3GeKkucToH —Pecry6mukacu
[Ipesunertuanar 2020 wmn 24 depangarn 11K-4611-con “MonusBrii  XUCOOOTHHMHT XalKapo
CTaHmaptiapura YTum Oyiuda KymmM4a dYopa-tagoupnap TyFpucuna ta kKapopu, 2007 iun 4
anpengard  «AyAUTOPIMK TAIIKUIOTIApH (AONMSITUHU SHA/JAa TAKOMUJUIAIITUPHIN Xamaa yiap
Kypcaraérran xu3mamiap cudaTi ydyH kaBoOrapiaukHu ommpuin Tyrpucuia»ru [1K-615-con kapopu
XaMmJa MOJHUSBUI HMHCTPYMEHTIApHU XUCOOM Ba ayauTu (aonmusTHUra TErunu OynraH Oormika
HOPMAaTUB-XYKYKHUI XyXKaTiapaa Oenriianrad BasudaiapHu amalra OIMIMPHUIT Kepak.

Anaduérnap TaxJIuiIn.

V36eKncTOH I8 MOTHSBHI HHCTPYMEHTIIAPHHU OyXranTepus XMCOOH Ba ayIUTH Macanacy J0/13ap0 MaB3y
6yu0, UKTUCOAMETHH TMOEpATITAILITHPHI IIAPOUTHIA MyXUM axamustra sraaup. Ly HykTan Ha3apiaH
yi0y Macana 6yiinda Kyrad wiMui unuiap 6axkapuiarad 6yinuo, XyKaiuk I0pUTYBUM CYOBEKTIAPHUHT
daonuATHIA MONUABUM HMHCPTYMEHTIApHM XUCOOra OJIMII Ba YHMHT ayAWTHHU TAIIKWJI STHII
MacajlaJlapy Ba YHUHI alpuM Macajajgapu Oyilnua uiamMuil unuiap Oa’kapuiraHIMIMHUA KYPUILIMMU3
mymkun. Iy sxymnanan Hcpownos B.M. Tomoruman (1999)° akuusgopiuk >kaMHSTIApHAa XHCOO
CHUECATUHUHI KOHLENTyall acocliapy, YJIAPHUHI MOJIMSBUN-XYKaIUK (aonusthura cajaOuil Tabcup
KWIaguraH AeOMTOpJIMK Kap3japyd Ba yJapHU KaMalTUpUIL, ak(usiaapHUHT (oHJ Oupxaimapu Ba
JIeTIO3UTapUilIap XUCOOMHUHT XYCYCUSITIIApH, YJIAPHUHT MOJHUSIBHH-XYXKaIUK (DAOTUSATHUHU TaXJIUIIH,

3 V36exucron Pecrybmukacu IIpesuaeHTHHUAT Kapopw, 24.02.2020 imnaru TTK-4611-con “MomusBrii XUCOGOTHUHT
XaJIKapo CTaHIapTiapura yTum Oyinda KymmuMya dopa-rajdoupiap Tyrpucuia’ TM Kapopu. KOHYHUMINK MabilyMOTIapy
M 6a3acu. KoHyH XyoKaTiapu MabIyMOTIapu MIIDIHHA 6a3acu, 25.02.2020 ., 07/20/4611/0209-con

4 V36exucton Pecny6nukacu Ipesunentunuar ®apmonn, 28.01.2022 immuaru d-60-con “2022 — 2026 iimmapra
MymKamianran SIHru Y36exuctoHHuHT TapakkuéT crpareruscu Tyrpucuaa” ru dapMony. KOHYHUHINK MablyMOTIApH
Mui 6a3zacy, 21.04.2022 ., 06/22/113/0330-con

> Ucpownor B.W. AKUMAIOPIMK >KaMUATIApUAA OyXrajrepuss XMCOOM Ba TaxXIMiMHU Takomutamtupuul. (Casio
AKIUSAAOPINK JKAMHUATIApH MHUconnAa). M.¢.H.MiMuil mapaacHHH ONUII Y4yH Aucceprtamust aBTopedeparn. T..BMA,

1999. 236.
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OMWIIM TaXJIWJI Ba YHHHI HATIKAcHAa MaBXKyJ WYKH MMKOHHUSTIADHU aHUKJAII HyJuapu KypcaTuO
6eprnran. 111y sxymnagan MyaamudHHET oinauHTY Hivapuna (2006) & aknusnopmik sxamMusTnapuaru
MOJ eTka3u0 OepyBumiap ONguIard MaxOypusTiIapHdH Oaxomail, yiaapHH Cuériap pekacuja akc
ATTUPUIIL, MAKOYPHSTIAP YCTUAAH HA30paTHUA amajra OIUpUIIL, OOIIKapyB KapopiIapuHH KaOyJl KUJIUIIL,
oOUranusiap Xucoou, MaXOypUsSTIapHA 0aX0alll Ba yIapHU Tax WK KaOu Macananap EpUTHITaH.

VHBECTUIIMSHUHT WMKKWUHYM Typu OYinda Typiau ¢uKpiaap Mapxyn OYVnaub, ymapaa XyKaluk
CyOBEKTIapUHUHT KUMMATIH KOFo3Jap 0030puaard MHBECTUIHS (paonusaTu Oyiinda Typinda TalKuH
stwiran. Macanas: Ilutep Poy3 [3], y OaHKIapHUHT KUMMATIH KOFO3Jap 0030puaaru WHBECTHIIHS
(baonusATH BOCHTATAPUHM YpranuO, ymapHu KyWugard HKKA cuHpra Oynran: 1) myn Go3opu
UHCTpYMEHTIIapH; 2) KanuTagl 0030pU HHCTPYMEHTJIapu. Y HHBECTULHA (AOTUSTHHH aCOCUi
HyHanummra Bekcen Ba oOnuranusuiap skan6 xwiuim takiuduuu Oepran. I'.H.bemornasosa [4] aca
TYFPUAAH-TYFPU MHBECTULMsIIAp Ba MNOPT(HEIM WHBECTUIUSUIAPDHU YpraHu® 4YMKuO, KUMMAaTIH
KOFO3J71ap OpKaJdM TYFPUAAH-TYFPH HMHBECTUIMSUIAPHU KaM0 KWIMII Ba yJapHU WHBECTUIUS
MOpTQENMHN TAIKUI 3TUIIHU TaBcus 3trad. O.M.JlaBpymmH ToMmoHMAaH [S] TrokopaT OaHKJIApUHUHT
KUMMAaTIIM KOFO3/1ap 0030pHIaru WHBECTULIUS (AOTHATUHU TAKOMWJUIAIITHPUII OYiHN4a WHBECTULIUS
OaHKJIapU TAlIKWJ STUIIAA UKKA HYTHU KYJUIAlIHU Takiaud 3Tra”: a) TYFPUAAH-TYFPU KUMMATIU
KOFO3JIapHH KOWJIAIITHPHUII Ba COTUII, ©0) Yy30K MYJIaTiIH KpPEIWTJIAIl OpPKAIH WHBECTUIUS
daonuatunu tamkua stuml. .M. HocupoB [6] TOMOHMAAH XYXKalUK CyOBEKTIAPUHUHT WHBECTHUIUS
(aonusTUTa TABCUP ITYBUM OMIJUIAP TAJAKHUK STHINO, YIAPHUHT HT MyXUMIIApU HHBECTOPJIAP XYKYK
Ba MaH(paaTiapu Oy3WIHUIIM, THXKOpAT OaHKIAPUHUHT KUMMATIM KOFO3Jap OO030pHAard pOJUHU
OLIMPHILI TaMOMWJUIapU eTapiuya IIaKjIaHMaraniaury, nae6 tapkuianrad. @.A.JOnpames
TOMOHUJAH [7] TwKopaT OAHKIAPUHUHI KUMMATIM KOFO3Jap 0030pH OlepalusuyiapuHH  TalIKWI
STHUILIHU TAKOMWIIAIITHPUIL HYHATUIIIApU YpraHuO YMKUITaH.

IOKopunarn taxjwinapAaH IIyHM TabKUJIAIl MYMKUHKH, OJIMMIIAp yIIOY MYyaMMOHHMHI YpraHMII
Oyitmua Typnu4a (QUKpIApUHN OWJIIMPHINTAH, JIEKWH KYMYUJIUTHHUHT (UKPU HKTUCOIUETHU
SPKUHJIAIITUPUII HIAPOUTHIA MOJMSIBUA HMHCTPYMEHTIApHU XUCOOra OJMII Ba AayJUTHHM TaIIKHUI
KWJIMIITa MOC KeJIMac/Iury ymoy mMaB3y Oyilua u3naHUIlI KUIUIIHYA TaK030 3Taau

TagKuKOT METOH0JIOTHSICH.

Maskyp Makosiana, WiMHN aOCTpakIusiaml, UHIYKIUS Ba ACIYKIUS, TaXJIUJI Ba CUHTE3, UKTHUCOINM-
MaTeMaTHK KuECTall Ba TypyxJjaml Ka0W HMKTHCOAMM TaxXJWiI Ba CTaTHCTUK YCYJUIapAaH KEHT
doinananuiTaH.

TaxJymia Ba HaTHIKaJap.

OpTtumMu3na kuMMaTiim Korosnap 0030pu MyXUM Ba J0JI3apOyMru cababimu ymdy macaiara KeMHHTH
Hwutapaa anoxuaa 3pTHOOp Oepunmokiga. Kummatim korosnap 0030pu MKTHCOAMETAArW OYmI mys
MaOJaFIapyuHM JKaMJlalll Ba YHU MHBECTHUIIMS JKapaHIapura HyHaITHPULIHUHT MyXUM BOocUTacuaup. by
Oopajiard MCIOXOTJIAPHUHT JacTiiabku Oockuun cudaruaa xopuil Hun 6ommuaa Kanuran 0o3opuHu
PUBOXKJIAHTUPUIIT ~ areHTIurd  Ty3wind. JlaBmar  oOmuranusmiapuy QoA Oo3opura  Kaiita
upKapuIay. Yey MacanaHW PHBOXUIAHTHPHIN Tyrpucuaa Ys6exucron Ilpesmpentn II1.Mupsuées
TOMOHMJIaH IIyHJal nevunran: “JIekuH KUMMaTId KOFO3/1ap YMKapuO, yaapHu GoHa 6030puaa COTUIIT
MEXaHU3MUaH camapaiu QoiaananuamaianTi. GoHx 6030pugard akUUsUIAPHUHT KaMU Kuimatu 25
TPWUIMOH cyM OYnuO, siumu MUKW MaxcyjoTrra HucOaraH 6 Qousra xam erMmaiau. by kypcaTkuy
Cunranypaa 188 ¢ous, Manaiizusaa 112 ¢ous, Poccusiaa 34 housau Tamkusn staau.

MamnakaTUMHU3a SKOpUA WWIAa YUKAPWITaH JaBjaT OOJMTralusuiapd BalioTa OWp)Kacu OpKallv
¢daxkarruHa Txopar OaHkmapura cotwirad. @ona 06o3opu mpodeccroHan HIITUPOKYMIAPU COHHU
1o3tarasim Oopmaiinu. [y 6ouc 2020-2025 itnutapaa Gona 6030pHHN PUBOKIAHTHPHIL CTPATETUICUHI

& Maxmynos C.K. AKUHMAJOPJINK KaMUATIAPHAA MaKXOYpUATIAp XUCOOH Ba TaXIMIMHU TakoMuutamTupunt (Mn-durupys
KOopxoHanapu Muconuzaa). M.¢.H. mimuii napakxacHU oJIMII y4yH auccepTanus asTopedeparu. T..BMA, 2006. 226.
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UIDIa0 YMKHII peXaTAIITHPWITaH. DPKUH MyOMalafard aMd KUMMATIN KOFO3JAPHUHT SUIIH HUYKU

MaxcysoTra HucOoatiam 2025 i oxuprrada kamuaa 10-15 donsra eTkasuin MymwKamianras”’.

Yy coxaHu TaxJWI KWilaaurad Oyicak, OyryHru KyHaa Oy coxa, SbHU KUMMATIH KOFo3Jap 0030pu
100 ra ssKMH HOpMATUB XYXKXKaTiap OWJIaH TapTHOra COMMHMO, KYIUIad YeKJIOBIap YpHATHUITaHIUTHHA
KYPUIIAMU3 MYMKHH.

IOpTuMu3aa KUMMATIIH KOFo371ap 0030pH MyXHMM Ba J0J3apOiurk cababiu yiioy Macanara KeHHHIH
Hwmapaa anoxuga dpTHOOpP Oepunmokna. Kummarinm korosnap 0030pu MKTHCOAMETAArH OYI Iyl
MaOJaFIapuHK JKaMJyIall Ba YHH HHBECTHIIUS )KapaCHIapura HyHAITHPUITHUHT MyXUM BOCHTACHTHP.

By Gopanaru ucnoxoTnapHUHT AacTiadbku Oockuum cudaruaa xopuil Wun 6ommaa Kamuran 6030puHu
PUBOXKJIAHTHPHIL areHTIUrd Ty3wind. [laBmar oOmurammstiapuy GoHm 0o030pura KaiTa YUKapUIIIH.
YOy kunuHran unuiap GoH 6030pUHH PUBOMKIIAHTHPHII YUYH €Tapiu dMac €0 Yilnaimms.

MamnakatumMu3a SKOpUH HWIIa YMKApWITaH [aBjiaT OOJMralysuiapyd BalioTa OWpIKacH OpKaid
¢dakarruHa Tmxopar OaHkmapura cotwirad. @ona 0o3opu mpodeccHoHanm HIITUPOKYMIAPU COHHU
103TarasM Oopmaian. OMHUTEHTIIap OMJIaH COHUra OOFJIMKJIMTUHM Ba YHUHI PHUBOXJIAHUIIUHU TaXJIUII
KWJIHLI JIO3UM.

1-xanBajn Y30exkucron Pecnybomkacuaa ¢ponx 6030pu Xa:mKMHUHUHT TAXJINIH®

Butumaap butumaap Nudasuus IMHUTEHT.Iap
- XAKMH,
Ne Huinap COHH . % COHH
MPpJLI cYM

1. 2018 13 750 687,30 14,3 117

2. 2019 32 816 438,82 15,2 112

3. 2020 36 062 578,15 11,1 103

4. 2021 71489 1260,51 10,0 108

S. 2022 80 723 4 816,21 12,3 114
Aavn 5 X 234 840 1704,27 X X
HHJLTHK

Ymby 1-xaasan MaboyMOTIapHIaH KYpHHAINKH, Y36eKkucToH PecrryGnukacu doHa 6030pH KeiuHTH
WWiuiapia Kyna Te3 pUBOXKIAHMOKAA. AlWHuKca ¢onma 6o3opu 2021 Ba 2022 immnapaa xyaa Te3
pUBOXJIaHUO, 11y kymiagaH 2018 inmm 687,3 mupa.cymHM Tamkui otrad 0ynu0, 2018 iunma sca
HucOatan 2019 #unna kamaiiran, 2020 iunaa sca 139,33 mupa yeran. bynaan tamkapu 2021 iiuwnu
2022 itunra HucOarad sca 3,82 Gapasapra €ku 3555,7 Mup/.cymra OIUTaHIUTUHE KYPUIIUMH3 MyMKHH.

Bitimlar hajmi, mird so'm Bitimlar soni, dona

4816,21
2018 yil - 13750

2020 yil 36062

1260,51
am SIS .
H = = oz [ -
2018 yil 2019 yil 2020 yil 2021 yil 2022 yil

" Mup3suées I1I. M. ®on 1 6030pMHI PUBOAJIAHTHPUII Macalalapura 6aruluianrad iurunumaary vytiu. 07.10.2019.
/Inorma.uz.
8https://www.uzse.uz/system/analytics/pdfs/000/000/153/original/2022_yil_bo'yicha_birjaviy_tahlil.pdf?1676883324
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1-pacm. V36exncTonaa Gona 6030pu Xa:KMHHHHT TAX/IHI rpadguru

OMUTEHTJIAp COHM Yy3rapranu OwiaH (oHA OO30pMHUHT XaKMH YHra OOFIMK OYyiIMaran xoJiaa
V3rapraliriid - KypUIIIMA3  MYMKHH.YIIOy KAMMATIM KOFo3jnap Oo3opuma acocuid macaia
JapOMaJUIMIIMK Japa)KacHHU XUCOOJIall Ba YHUHI Y4yH 3apyp axOopoT OwiaH TabMHHJIAIl Macaiacu
XUCOOTaHAH.

Jlemak acocuil yim0y cOXaHW TaxXJIMJ KWIaauraH Oyicak, OyryHrd KyHzma Oy coxa, SbHH KHMMATJIH
Koro3iap 0o3opu 100 ra SKMH HOPMATHUB XYXOKaTiiap OwiaH TapTHOra cConuHuO, Kyriad dYeKIoBIap
VPHATHITAHIUTUHE KYPHUILTUMH3 MYMKHH.

Oxupru nmiapaa Y30ekuctoH (oHx 0o3opu Oapkapop Ycuinl KypcaTKUWIApUHU HaMOEH KWIINO,
KAMMATIM KOFO3/1apra MaOJiaFiapHd caMapaid MHBECTHLHSUIAIIHUHT KaTTa UMKOHUATIAPHHH OYHO,
MamJIakaT MOJIASI TH3UMHUHUHT TOOOpa aXxaMUSTIN KHCMHTa aillaHiuO 0OpMOKIa.

2-pacm Y306exucTon Pecnybiukacuaa akiiusiIopJIMK KaAMUSITIAPUHUHT (PA0JIUSITH Ba
PYMBOJIAHUIIN JMHAMMKACUHUHT TAXJIHJIU rpaduru

100,00 94,38 15,00%
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60,00
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50,00 7,00%

40,00
5,00%

30,00
3,00%
20,00

o
10,00 1,00%

0,00 -1,00%

2020 2021 2022

s Aksiya bozorining umumiy kapitallashuvi
Erkin muomaladagi aksiyalarning bozor kapitallashuvi

= Erkin muomaladagi aktsiyalarning bozor kapitallashuvining YalMga nisbati, %
Aksiya bozorining umumiy bozor kapitallashuvining YalMga nisbati, %

PecnyOnukaga KuMMaTiau Koros3nap OwiaH Oupika onepanusjiapd KOpXOHalap HWHHOBAIlMOH
PUBOXKJIAHUIIN Y4yH MaOJaF >KaMIIAIIHUHT TOOOpa KEHI TapKalaéTraH IIaKiura aiinaHu® OGopMokia.
bynpan Tamkapu akUMAIOpPJIMK SKAMHMATH COHM Ba YCTaB KalWTAJIWMHU Y3TapUIId JUHAMUKACUHU
TaKKOCJAIl MyMKHH.

Ymby 2-pacm rpaduk um3MagaH KYpUHUO TYypuUOAMKH, XO3UpAa aKIMSIOPIUK KaMHUSTIapUra
KOpIOpaTUB OOIIKAPYBHU MKOPUH OSTHII Ba yHra OYiraH TajmaONapHUHT Y3rapuviM HaTH)Kacujaa
yJIApHUHT COHM Kamaiin® Oopmokna. Iy sxymnagan akumsaopiuk skamustiapu 2022 iunna ymyMmuit
6030p KanuTaamysu 94.38 TpaH.CYMHU TaIIKWiI 3TraH. JIeKuH ynapHUHT ycTaB (poHIU OopraH capu
omnO OOpraHMruHU KypuimuMu3 MyMKuH. Macanan: 2021 #wunmga 56.20 TpiaH.CYM TaIkuia 3TraH
O6yncana, ycraB kamutanu sca 2020 iwmnra 54.79 TpiH.CYMHH TAIIKWI STrAHIWTMHU KYPUIIHMHU3
MYMKUH. YJIapHUHT KYTaUUIIWHA KYPUILIMMU3 MYMKHH.
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2-xaasaj Bunostnapuunr 2022 iinsra ¢pona 6030pu XaxkMu TAXJIHIU

Qimmatli gog'ozlar

Hududlar Emitentlar soni| Bitimlar soni soni Bitimlar hajmi, so'm
Andijon viloyati 4 8 601 41 814 582 16 769 840 129,57
Buxoro viloyati 9 648 9 689 323 16 051 218 885,17
Toshkent shahri 47 34 984 36 066 662 551 !553 061 671 45654?I
Jlizzax viloyati 1 301 34 658 126 710 383,05
Qashgadaryo viloyati 8 169 512 833 12 513 676 356,32
MNawvoiy viloyati 3 6 822 4 359 403 14 602 655 278,41
Namangan viloyati 4 1 245 135 944 4 037 097 570,22
Qoragalpog'iston Respublikasi 5 83 3 194 490 39 293 691 648,92
Samargand viloyati 2 305 1357 135 14 167 059 932,03
Sirdayro viloyati 2 4 150 663 326 102 481,09
Toshkent viloyati 16 18 479 11 010930 1962 863 604 173,??
Farg'ona viloyati 10 9 062 10 429 576 | 60 999 925 563,36
Xorazm viloyati 3 20 5 408 094 16 394 164 342,02

36 154 760 182 4 816 207 418 800,40

«Tomkenty P®b pacmuii Oupka muctuHrura 2022 #wnma 21 aKmUAIOPIHMK  KAMHSTIAPHHUHT
aKIUsUTApH KUPUTWITaH OYnuO, yliap JKymilacura THXKOpaT OaHKJIapH, CYFypTa KOMITaHUSUIAPH,
KypWIHII MaTepHajUlapy HILIa0-uuKapHUIll, arpocaHoaT KOMIUIEKCH, JHEpreTuka, MeTajulyprus Ba
UKTUCOMUETHUHT OOIIKa CaHOoaT TapMOKJIapura MaHcyO kopxoHamap kumpamu. 2023 wmn 31 wmaid
xonartura 106 ta smurteHTnapHuUHr 129,93 MIpA.CYMIMK akius SMUTEHTIAPHUHT YMyMHUU 0030p
KaluTaUIallyBUra SPUIITIIITaH.

Xankapo MONUSBUNA XHMCOOOT cCTaHgapTiapura MOCHIAUITHPUII, aWHUKCA KUMMATIM KOFO3JIapHU
XUCOOMHM TAlIKWJIMKA MacallaJJapuHU Xaj KWIWII Ba XaJTKapo MOJUSBHHA XHCOOOT CTaHIapTiapiapu
acocujia ayAUTOPIUK TEKIIUPYBIAPHU TAIIKWI STHII MyXUM XUCOOIaHAIH.

V36exucTon PecryGnukacHHM TypIM XanKapo TAUIKMIOTIAp OMnaH (aoi alOKANAPHU PHATHIIM,
’KaXOH HKTHCOJMH XaMyKaMHTUra KYUIMIMIIN sKapaéHUIa, UKTHCOAMN KYpPCATKHYIAPHU XOPWIKHIA
ME30HJIapra TAKKOCJIAHHIIH, ayTUTHU YCIyOUl TaMOMHMIUIApUHK )KaXOH aMaTuéTria KaOysl KHJIHHIaH
cTaHiapmiap tanabnapura xaBoO OEpUIIMHN TabMUHJIAIIHY Talad KHIa .

MamakaT MKTUCOIMETUHUHI PUBOXKJIAHUIIWIA WHBECTHIMSUIAD MYXUM XHcca KYIINWO, yHU >kaind
STUIIHUHT TYpiu ycyiulapuaaH ¢oinananum myMmkuH. Kanuran xyinnManap kyium oObexTura
(dakaT acocuil BocuTalap KHpca, MHBECTUIMATa aigaHMa MaOnaryiap, KUMMaT/Idu KOFO3JIap KHpaIu.
WuBecTuLus KKK Typra 0YnuHuO, OupuHYMCH MabiaFriaapHU TYFPUAAH-TYFPU MHBECTHLIMSAIALL, SHHU
YHM KOpXOHAa MIIMra Kamurtaid cudartuga Kydum Oynca, HMKKMHYMCH, MaOjJarHU KOpXOHaap
aKIUsUIapUHU COTHO omumra capguam 0ynub, nopTdeuin HHBeCTULMsIIAp AeHnIau.

MamnakaTUMM3 MKTUCOAMETHra WHBECTHLMSJIAPHU HKajl0d dSTUII MyXHMM Ba Joi3ap0d Macana
xucobnanamy. Illynnait iymnapnan 6Mpy KUMMATIM KOFO3JIap YMKAPHII Ba YHU COTHUII OPKAIU ITyJ
MaOJlaFlapuHi  UKTHCOAMETra >Kanld HTHUII Kepak. AKTHBIApHU OollKapumiia acocuil Basuda
pUCKJIapHM OOIIKapuIl Ba Ha3opaT KWIMII ycylaapu EpJaMua KUMMATIM Korosjap 06o3opu
WIITHPOKYMIIAPUHUHT CTApPTETHK MaKcauiapyu Oa)XapWIIMIIMHU TabMUHIANIaH uboparaup. By ycyn
3ca TalIKM MYXHMT XamJa akTHBIAp TY3WIMIIHra Kapald TaHigaHagu. by Basudanu xan 3TUII y4yH
KOFo3i1ap 0030pH WIITHPOKYMJIAPUHUHT MHKPO Ba MaKpO COXacHJard Y3rapwiuiapra, OTYHHHTICK
MamJlakaT Ba JKaXOH MOJMS TU3UMHUAArM MaKpPOUKTHUCOAMM Ba3HST Y3rapHIIura Te3KOp Mociaiia
OwHII, alpuM XOJUIapa HOAHI03aBHI Kapopiap KaOysl KUK Tajial dTHIIA N,

XyJioca Ba Takau@ap.

MonusBuii HHCTPYMCHTIIAp XI/ICO6I/I Ba AYAUTUHU TaKOMWJUIAIOTUPHUII YYYH FOKOpHAaru
TaxJIAJuIapaan Keauo YUKKaH X0J1Ja KYﬁHHaFH Ta,u614pnapHH amMajira OIIMpUIIHr JIO3UM:

1. ByryHnru kyHaa KUMMaTiIu KOFO3jap XMCOOM Ba ayTUTHUHT XYKYKHH aCOCHHU TaKOMMJUTAIITUPHUII
ToOO0pa on3apbd Macanara aitnanmokaa. bynra, xankapo 6o3opnapaa gaonusT roputaérraH KOMIaHUs,
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KOpXOHa Ba OaHKIIap YpTacHIard y3apo ajoka MyOMaJaJapUHUHT BYXKyJra KEIHWIIA Ba KHMMATIH
KOFo3j7ap OO30pHMHUHT sSHaJa PUBOXKJIAHUIIN cabald OYyIMoKma. V36ekucTonna KAMMATIN KOFO3J1ap
OwnaH OOFMMK (DAONMATHHU XUCOOTa OJHIN Ba ayJuT TEKIIMPYBU KapaCHUIA ayJTUTHUHT XaIKapo
CTaHJapTiapu Tanabiapura MyBoGUK paBUINIA YTKA3WIMIIN UKTUCOTUETHHU PUBOKIAHTUPUII YUYH
KapaTwirad, KoJiaBepca ayJuTOpJIMK (HaoJIMATH MUJUIMKA CTaHIAPTIAPUHU HWIUIA0 YHKUII Ba YHU
amManuérra TaaOWK OTUIN Macajajlapd Xaldd TYJIUK YpraHuiauO 4YuKaiaMarad Ae6 Yimaimus.
HkrucomnéTHr SpKUHIANITAPHUII [IAPOUTHIA KAMMATIN KOFO3Jap XMCOOM Ba ayJUTHHHUHT XaJTKapo
CTAHJAPTIAPUHN PUBOMIAHTUPHUII POJH CAJIMOFIM XaMza Y306eKHCTOH PecryGmukacuua KUMMAaTIIH
KOFO3J7ap XMCOOM Ba ayJUTHMHUM TAKOMWUIAIITHPUII HYHAIMNUIIApUHU WIUIad dYukum 3apyp aed
Vinaitmus. JKaxoH WKTHCOAMM MyHOcaOaTJapWHUHT KEHraWuIy, XaJdKapo MaiaoHIa y3apo
WUKTUCOIUN aJOKAIIAPDHUHT KyJaluiy, Oup Heda JnaBiatiapnaa (paoiusT IPUTYBYA MYJIbTHHALMOHAI
KOMIIAaHUSUTAPHUHT Taiiio OYIuIIM MKTUCOAUN Ba MOJIMABHM axOOpOTIApHH OHp TH3UMIA COJIMIIL,
XamJia MOJIUSIBHH axOopoTiapaad GoilatanyBYmIap YIyH Kylai XoJiaa eTka3u0 Oepull 3apypusTHHA
a0 KWiay.

2. Y36ekucTtoH PecmyOnukacuna amanaard KOHYHUMIIMKKA Kypa, XYKaIUK CyOBEKTJIapu TOMOHHUIAH
KyWnaarn KAMMAaTJId KOFO3JapHA MyoMaJlara YuKapuill pyxcaT STHJITaH.

Kummatiau Korosaap

TypJaapu
Yayuuiu mﬁanm Kap3 ma:x0ypusitin XoanIaB\nﬁAKuMMaTJm
KOF03J1ap KHMMATJIU KOF03J1apH KOFO03J1apHu
\4 v \4
AKuust OGnuranusuiap Onuron
z; \ 4
Xa3uHa MaxOypHusATIapH ®rrouepc
\ 4 A
Ceprudrixatnap BappanTt

1-pacm. V36exncron Pecny6aukac KOHYHYHJIHIHIA KYPa aMa] KHJIHIIH XyKYKH MABIKY/I
KUMMATJIH Koro3aap. [7]

Bbyxrantepuss xucoOuHuHT 21-connm “byxrantepuss xucobu cuériap pexacu” HOMIM MMIUIAN
CTaHJapTHra Kypa, KUMMaTIIM KOFO3JIap Kyiuaaru cuétiiapjia Xucoora oauil MyJKaJlJaHTaH:

0610- “Kummatnu Koroznap”;

0620- “IIyp6a XyxKamuK KkaMUSTIApUTa HHBECTHIIUSLIAD

0630- “Kapma X¥>KaauK kaMHUsITIapura MHBECTULIUsIIap

0640- “Xopmkuii KanuTax KaTHAIITaH KOpXOHAIapra HHBECTHIIHSIIAp ;
0690- “bomrka y30K MyqaaTiu uHBecTUUsiap”.[8]

Jlexun Y36exucton Pecnybnukacu “Kummarinu xoroznap 0o3opu tyrpucuaa” ru Konynra kypa,[9]
JeTIO3UT CepTU(UKATH, KOPIOPATUB OOIUralHsIap, SMUCCUSIBUI KUMMATIN KOFO3Jap KaOu Typiapu
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TyFpucuaa xam Tyxtanub Yyruirad. Jlemak, ymOy KUMMAaTiIM KOFO3JAPHHM XaM XHCOOra OJIMII
3apypusaTi naigo Oymanu. Iy cabanmm OM3HUHT (PUKpUMH3YA, YIAPHU alOXH]la XUcoOra OJIUII y4yH
0610 cyérna KymmMMya Kyiduaara c4€TiaapHi 04U JO3UM Ae0 YilmaimMus.

0611- “/leno3ut ceptudukar’;

0612- “Kopniopatus obauramusiiap’;

0613- “OmuccusBuil KUMMaTJIH KOFO3JIap” HOMIIM CUETIapa ymly KUMMATIA KOFO3JIapHHU ajoxuia
IOPUTHIN Ba YJIAPHUHT TYypJiapd Ba SMHUTCHTIAPHUHT HOMJIApu OyiWYa aHATUTUK cuérinap o4ud
FOPUTHII 3apyp.

Ymly Taknug kunuHaETraH CYETIapHH KyWugarmda Oolrka xucoOBapakiap OwinaH OOFITUKIUTUHU
KYpHUIIl MyMKHH.

Y30K MYJJAAaT/IA KUMMATJ/IA KOFYo3JJapHHU xncoﬁra 0J1yBYH XHCOﬁBapaK.]'[apHI/IHF OOFJIaHHMIIH

3-orcaosan
X3 bornanyBun &
Tip ymanHKMc;rSI;paHuHHs{CHHHHr xi1coGBapaKap 3yBJIapHU )I’:Z,;:;[ZIKJIOBLH/I
y neder KpEJIUT Xyx P
1 Jeno3ut ceprudukaTiiapHu 0611 5110 Kummatiom Koro3napra
Xapu1 KUJIHIII o0yHa, XxucoOBapak-(akTypa
5 Koprioparus oOymranusuiapau 0612 5110 Kummatiom Koro3napra
Xapu1 KUJIHIII o0yHa, XucoOBapak-(akTypa
3 DMUCCUABHAIN KUMMATIN 0613 5110 Kummatiom Koro3napra
KOFO3JIapHH XapH1 KUJIHIII o0yHa, XucoOBapak-(akTypa
CoTyBuHM KOpXOHAra acocui 0611 Kummatiom Koro3napra
. 9210
4 BOCHUTAJIapHU OepuIll iy Ouian 0612 0110- o0OyHa, XxrcoOBapak-(axTypa,
KHUMMATJIH KOFO3J1ap XapH/I 0613 0190 acoCHil BOCHTaJIapHU
KWIALL 9210 TyraTHII JaJI0JIaTHOMACH
CoTyBuM KOpXOHara Taép 0611
- Kummatiu korosnapra
5 MaxCyJIOTHU Oepulll Wynu ounax 0612 9010 0ByHa, xcoBBapaK-haKTypa
KHUMMATJIH KOFO3J1ap XapHI 0613 2810 yHa, P ypa,
FOKXaT
KAIALT 9110
0611
CoTyBuM KOpXOHAara ToBapJlapHH Kummatiu korosnapra
. 0612 9020
6 Oepun iynu OMIaH KUMMaTIH 0613 2910 o0OyHa, XxrcoOBapak-(axTypa,
KOFO3JIap XapH,l KAJTUIII 9120 FOKXaT
KuMMatian Koro3mapHUHT Xapu
Ba HOMUHAJI KUMMAaTH YpTacuaaru 0611 I'yBoxHOMa, KUMMATIIN
7 (bapkHu (HOMUHAT KHIMAaTH 0612 9560 KOFo3Jiapra oOyHa,
XapuJ KHAMaTHIaH FOKOPH) aKC 0613 XxucoOBapak-(paxkTypa
STTHPUIII
Wun OXHUpPHJIa KHMMATITH
KOFO3JIapHUHT XapuJi BA HOMUHAJ 0611 I'yBoxHOMa, KUMMATIN
8 KUAMaTH ypracuaaru Gapkau 9610 0612 Koro3ziapra oOyHa,
(xapua KUMUMAaTH/IaH FOKOPH) aKC 0613 XucoOBapak-(axkTypa
STTUPHIIT
[Tyn
Bollika KopXOHATAPHUHT 0611 Maouar Kummatiam Koro3imapra
JapyuHU o0yHa, KHMMAaTIN
9 KUMMAaTJIN KOFO3JIApPUHU Xapu/T 0612
xucobra | KOFo3JIapra 3rajuk KYJIHII
KAIALL 0613 o
OITyBUH TYFpHUCHIArH TYBOXHOMA
XHUCO0
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nap
Bpoxepnapra uaBecTULMsIIAD 0611 B;:H;;gﬁfopgg)o%ign;a_l{
10 Oyiinya KOMHCCHOH XaKHU 0612 6990 (b&?KT a ’K)f CaTI/IJ'IIF")aII:
xXucoOJart 0613 ypa, Kyp
XH3MaTiap JaJI0JIaTHOMACH

KuMMmaTinu Koro3nap ayIWTHHHM aMalira OIIMPHIINAA SHT aBBAJIO MYKU ayIUT TOMOHHIAH OaTadcui
ayAMTOpJIMK Ha30paTH aMaira ouMpwiIagu. XO3UpPru BakIra KeauO Kynm Xojulapaa WYKU
ayAUTOPJAPHUHT (DYHKIMSIIApHU, XaTTO Y3 KOMIIAHUSCH TapkuOmii OynuHMamapu Oyxraiarepus
XMCOOOTIApUHU TEKIIUPUII [OUpacHIaH XaM dYeTra 4ukaau. Muku aynuTtopiap KOpPXOHaHUHT
MKTUCOAMH cuécaTu Ba OOIIKapyB Macajajapuja KYNpoK MIITHPOK 3TMOKnanap. Muku ayautopmnap
IOKOpM MaJlakalM MyTraxaccuciaap Oynm0, ¥3 MakoMmura Kypa KaTTa BakoJjaTjapra sra. YJapHUHT
MaXOypHsTIapy JOUpAcCUra KYNpoK KyHunaruiap Kupaiu:

1. omepaumoH ayauT -0OImKapyB Macajajapu OyWu4a KOPXOHAHUHT TYpJaH  TapKuUOUi
OynmuHManapura maciaxar OepuIl, My >KymjaJaH KHMMaTJId KOFO3JIap COTHO OJIMII Ba YHUHT
WIIOHWIMJIMTHHU aHUKJIAIIIA WYKH ayIuT XyJ0cacura TasHHUIl, (MacajaH, MapKeTUHT UIUIAPUHU
OaxoJia, KOPXOHa KHMMATIIH KOFO3JIAPHHH WUIIOHWIMJINTH Ba YHUHT TYJIOBra KOOWIHSITIVINTUTA
pTHOOp Oepulll, TApKUOU Ty3WIMacUHU OaxoJaml Ba IiI. K.);

2. MYBOQUKJIMK ayIuTH - ymOy KOpxoHa OynuHManapu (HhaoausiTH, YHHHT MabMYpPHUSATH Ba 3apyp
Oynranjia OKOpM OpraHiap TOMOHHJAaH OesrujiaHraH €KM KOHYH XyXOKaTiiapula KypcaTuira
Koujajiapra MyBO(GHMKIMTMHM TEKIIMpHUIITaH uOopaT. MacanaH, Ty3wiral HIapTHOMaJapHU
IOPUIMK Tajalnap HyKTau HazapuJaH TeKIIMpUIl Ba Oaxosiaml, KUMMAaTJIM Korosjnap Oyiinya
PUCKJIapHU KaMalWTUPHUIL Ba X.K.

ynnait Kunub, KUMMATIN KOFO3JIap XMCOOMHU Ba ayAUTUHH TYFPH TAIIKWI STWIMLIM , YHTA TETLUIN
IVBHIICHJIAPHU Y3 BaKTHIA OJIMII MMKOHMHHM Oepaau Ba ynap OyiiMua TErWuuid XUCOOHH TYFpHU
TALIKWJI 3TUII UMKOHUSATUHY SIPAaTaIq.
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